Macri anuncio una baja de
impuestos para las pymes
regionales

El presidente Mauricio Macri afirmé hoy que “después de las
turbulencias” que enfrenté la Argentina en el 2018, “llegd el
momento de poner el foco en el crecimiento”.

Informacién: Ambito Financiero

Por ello con este objetivo, anuncié el aumento en el minimo no
imponible sobre las cargas patronales de los trabajadores de
las economias regionales.

“Decidimos aumentar el minimo no imponible sobre las cargas
patronales de los trabajadores de las economias regionales”,
dijo el presidente Macri en una conferencia de prensa que
brindé hoy en Casa Rosada a la que fueron invitados varios
gobernadores.

Para graficar el alcance de esta medida, el Jefe de Estado
precisdé que “ningin empleador va a pagar impuestos al trabajo
por empleados que cobren hasta 17.500 pesos” y agrego que las
cargas por quienes superen ese monto serdn “solo por 1la
diferencia”.

Estamos aca para compartir una noticia que es realmente
alentadora, especialmente para las economias regionales, que
son corazén de muchas ciudades y pueblos del interior del
pais.

Dijo el Mauricio Macri antes de hacer el anuncio en el Saldn

Blanco.

Apuntd que “casi la mitad de las empresas vinculadas a las
economias regionales son pymes y tienen menos de 50
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trabajadores”, aunque mencioné que todas tienen “la vocaciédn
de tomar mds trabajadores”.

Reconocidé que para tomar nuevos trabajadores, las pymes
“enfrentan obstaculos”, como los impuestos al trabajo
que hacen “muy costoso tomar gente”, y explicé que en
ese sentido va la decisién que tomé junto al ministro
de Trabajo y Produccion, Dante Sica, para “aliviarles
esta carga”.

Tras el anuncio, el ministro de Produccién y Trabajo, Dante
Sica, confidé en que las nuevas medidas implementadas para
pequefas y medianas empresas de economias
regionales ‘“generaran una ganancia de competitividad
importante” y “un espaldarazo al mercado externo, que abarca a
44 sectores y en el que estaran involucrados mas de 250.000
trabajadores”.

EL ministro afirmdé que el plan de beneficios impositivos
abarcara a “casi 20.000 empresas” y que ‘“generara una ganancia
de competitividad importante” y “un espaldarazo para
aprovechar las mejoras que tenemos para el mercado externo”.

Sica dijo que en los beneficios “estaran involucrados mas de
250.000 trabajadores y casi 44 sectores que tienen fuerte
impronta territorial, y abarcan todas las actividades que
estan desparramadas en el pais; implica a mas de 25.000
establecimientos, en los cuales hay una alta proporcioén de
empleos pymes”.

Sostuvo que el impacto fiscal serd de “alrededor de tres mil
millones de pesos en 2019”, y que “estd dentro de las pautas
que teniamos en el Presupuesto para poder cumplir con el
equilibrio fiscal y comenzar a trabajar con una agenda
productiva para la salida exportadora”.



La multiplicacion del dinero
que hacen los bancos..
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Los billetes y monedas con los que realizamos todo tipo de
transacciones en nuestra vida cotidiana, compra-venta,
inversiones, pago de servicios, etc.. son impresos desde 1935
por el Banco Central de la Repiblica Argentina.

Esta importante institucidén de nuestro pais, no solo tiene 1la
potestad de emitir o crear dinero, tambien tiene la obligacidn
de conservar su valor, controlar y mejorar el sistema
financiero que tiene como principales actores a los Bancos
privados.

Estos uUltimos pueden crear dinero bancario (que tambien
podemos utilizar para todas las transacciones que realizamos
con dinero en efectivo), con un mecanismo conocido como el
multiplicador monetario.

Basicamente este mecanismo por el cual los bancos pueden crear
dinero es el siguiente: Una vez que el Banco Central inyecta
dinero (billetes y monedas) en el mercado (existen varias
formas de hacerlo) los individuos captan el mismo, luego para
simplificar supondremos que depositan todo el dinero que
poseen en el banco, a su vez el banco presta a otras personas
ese dinero menos un porcentaje que el Banco Central le exige
mantenga en reserva dentro del mismo banco, ese porcentaje es
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lo que se conoce como “encaje”, este encaje es lo que obliga a
los bancos a mantener una reserva en efectivo, un porcentaje
de los depdsitos

E1l beneficiario de ese primer préstamo deposita ese dinero en
el banco, y el banco vuelve a prestar ese dinero menos el
encaje exigido por el banco central, esta situacién puede
repetirse mucha veces y es asi como lo que en un principio fue
una emision de dinero por supongamos $1000 pueden convertirse
en $5000 o mas dinero dependiendo del porcentaje de encajes
fijados por la Autoridad Monetaria.

Los uUnicos billetes de verdad seran los $1000
emitidos por el Banco Central y el resto tendra la
forma de depdsitos bancarios o anotaciones
bancarias.

Surge entonces lo que en macroeconomia se conoce como el
multiplicador monetario o multiplicador del dinero.

Para calcular el multiplicador monetario, si suponemos que las
personas no mantienen dinero en efectivo y que depositan todo
el disponible, utilizamos la siguiente formula:

M=1/C

El multiplicador monetario M es igual a la inversa
del porcentaje de encaje C

En la actualidad los encajes impuestos a los bancos por el
Banco Central en Argentina es del 20% (los bancos deben tener
en dinero billete el 20% de lo que las personas depositan) o
sea C= 0,20 (muy elevado en comparacion con otros pases
desarrollados, en la zona Euro el encaje es del 1% al 2%, en
Australia, Canada o Suecia no es exigible mantener reservas de
depdésitos). Para el caso de Argentina en la actualidad, con
los supuestos anteriores el multiplicador seria:

M=1/0,20 ..entonces — M =5



Esto quiere decir que si el Banco Central emitiera
por ejemplo $1000 los bancos multiplicarian por 5
la cantidad de dinero de la economia, suponiendo
que las personas no mantienen dinero en efectivo y
depositan en los bancos todo su efectivo.

Para hacerlo un poco mas realista, si incluimos dentro de la
formula la posibilidad de que las personas mantengan efectivo
(muy comlUn para Argentina y paises en vias de desarrollo) y
depositen una parte en el banco, la forma de calcular el
multiplicador es la siguiente:

M=(1+e)/ (C+e)

Donde “e” es el coeficiente de efectivo en mano, un porcentaje
del dinero disponible que mantiene la gente en el bolsillo.
Por ejemplo, si las personas mantienen solo un 10% de todo su
efectivo en billetes y el resto lo depositan entonces e=0,10.
ELl valor de “e” es una de las estimaciones que hacen en el
Banco Central para poder controlar y mejorar el sistema
financiero del pais.

Entonces si suponemos que el valor del coeficiente es e=0,10,
el multiplicador se calcula asi:

M=(1+0,10 ) / ( 0,20 + 0,10)

De esta forma podemos ver, cuanto mas efectivo mantengan los
actores econdémicos en sus bolsillos sin depositarlos en el
sistema bancario, el multiplicador tiende a ser menor.

EL Banco Central maneja estas variables entre
otras (la tasa de interés por ejemplo) para
regular la cantidad de dinero que circula en la
economia, también el crédito.

Si la expansidn monetaria supera a la expansién de la economia
real (bienes y servicios producidos y a disposicién de las
personas) se corre el riesgo de crear inflacidn, esto hace que



el dinero pierda valor. La emisién monetaria permanente y sin
control para financiar el déficit fiscal (gastos
gubernamentales superiores a los ingresos del estado), por
ejemplo, genera inexorablemente pérdida constante del valor
del dinero, INFLACION.

ELl encargado de mantener el valor de nuestra moneda (entre
otras tareas) es el Banco Central, que tambien debe mediar
entre la interaccién del sector privado y el estado para
mantener una estabilidad financiera que permita que le permita
a la Economia crecer en su conjunto. Es muy importante que el
Banco Central sea lo mas independiente posible en la toma de
decisiones.

Otra de las situaciones que pueden darse y que
quedan al descubierto luego de esta lectura es que
si todas las personas quisieran retirar sus
depdésitos al mismo tiempo (corrida bancaria) se
generaria una situacidén de corralito bancario
(Argentina, crisis 2001), ya que el dinero en
efectivo existente no alcanzaria para satisfacer
los deseos de todos los depositantes al mismo
tiempo.

Maximizar el financiamiento
para potenciar el desarrollo.

Nuevas maneras de financiamiento para el desarrollo de paises
que no tienen posibilidades de necesidades bdsicas. Fuente:
Informe del Banco Mundial

En Indonesia, alrededor de 20 millones de personas carecen de
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acceso a la electricidad —un desafio de grandes proporciones
para este archipiélago tan diverso—. Al mismo tiempo, el pais
se esfuerza por responder a las crecientes demandas de energia
de una economia de ingreso mediano, sin dejar de lado sus
compromisos nacionales de producir el 23 % de la energia a
partir de fuentes renovables para 2025 y reducir las emisiones
de carbono en un 29 % para 2030.

Afortunadamente, 1la geografia de Indonesia ofrece una
oportunidad singular: el pais posee el 40 % de las reservas de
energia geotérmica del mundo. El aprovechamiento de este
recurso podria servir para brindar servicio eléctrico a zonas
con gran demanda y aliviar la pobreza por medio de 1la
electrificacidén en zonas rurales.

Hacer frente a desafios costosos

A pesar de sus beneficios, un emplazamiento geotérmico trae
consigo riesgos considerables y costos elevados que a menudo
han resultado ser inasequibles para los promotores de este
tipo de proyectos. La exploracién puede costar entre USD 30
millones y USD 50 millones, y no hay forma de recuperar las
pérdidas si los recursos geotérmicos resultan insuficientes.
Las etapas posteriores de la explotacidn son menos riesgosas,
pero mas costosas: se necesitan hasta USD 400 millones para
establecer una planta de 100 megavatios. Debido a que existen
cientos de posibles emplazamientos geotérmicos en todo el
pais, hardn falta miles de millones de délares en inversiones
para poder aprovechar el potencial de esta forma de energia en
Indonesia.

iQué pueden hacer los paises como Indonesia para acceder al
financiamiento -y también a 1los conocimientos y 1las
soluciones— que necesitan para llevar a cabo las inversiones
esenciales, aunque costosas, que los pueden conducir a un
desarrollo sostenible e inclusivo?

Con este tipo de desafios en mente, el Grupo Banco Mundial



esta redefiniendo su concepcién del financiamiento para el
desarrollo. Tomando como base los esfuerzos por movilizar los
recursos necesarios para los paises clientes, aplica el
enfoque denominado “maximizar el financiamiento para el
desarrollo” (MFD) para movilizar sistemdticamente todas las
fuentes de financiamiento, conocimientos especializados vy
soluciones a fin de promover el crecimiento sostenible de los
paises en desarrollo.

Una nueva concepcién del financiamiento para el desarrollo

Muchos paises se enfrentan a desafios complejos que traen
aparejados altos costos. Segun las estimaciones, el costo
total de cumplir los Objetivos de Desarrollo Sostenible (0DS)
es de USD 4 billones a USD 4,5 billones por ano hasta 2030.
Incluso cuando se combina la asistencia para el desarrollo con
las remesas, la inversidén extranjera directa y las obras de
filantropia, el mundo se enfrenta a un déficit de
financiamiento de USD 2,5 billones anuales.

Es evidente que el mundo no lograra alcanzar los 0ODS a menos
gue cuente con una mayor variedad de soluciones. El enfoque
MFD se centra en esfuerzos que aportan una combinacién de
recursos adecuada para ayudar a los paises a avanzar
rapidamente hacia el logro de sus objetivos de desarrollo.
Esto incluye una participacién mucho mas importante del sector
privado como fuente de financiamiento, innovacidén vy
conocimientos especializados.

Utilizando las capacidades de todas sus instituciones, el
Grupo Banco Mundial procur



